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De acuerdo al informe trimestral del Banco de México (BANXICO), emitido el 29 de noviembre de 2023, durante el tercer trimestre de 2023, a nivel
global, la inflacidn global, aunque continué descendiendo, permanecié en niveles aun altos. Ante una expansion de la actividad mayor a la prevista
en economias de importancia sistémica, como la estadounidense, la fortaleza de los mercados laborales y las presiones sobre los precios de los
energéticos, el reto de que la inflacién converja a su meta se torné mas complicado en diversas economias. En este contexto, se afianzé la perspectiva
de que los bancos centrales de las principales economias avanzadas mantengan tasas de referencia elevadas por un lapso extenso. Ello contribuyd a
un mayor apretamiento de las condiciones financieras internacionales. Ademas, la incertidumbre sobre el panorama inflacionario global se incrementd
ante el agravamiento de tensiones geopoliticas. En el ambito interno, ante la postura monetaria del Instituto Central y el avance en la disipacion de
los efectos de los choques derivados de la pandemia y del conflicto bélico en Ucrania, el proceso de desinflacion siguié adelante. No obstante, la
inflacién general anual persistié por encima de la meta del Banco Central. El componente subyacente ha registrado una reduccién mas gradual que
la inflacién general. Asimismo, el balance de riesgos para la trayectoria prevista de la inflacidon permanecié sesgado al alza. En este entorno, en las
decisiones del periodo que cubre este Informe, la Junta de Gobierno del Banco de México juzgd necesario dejar la tasa de referencia sin cambio en
11.25%.

Se estima que durante el tercer trimestre de 2023 la actividad econdémica mundial haya crecido a un ritmo mayor al observado el trimestre previo y
por encima de lo que se esperaba al inicio del periodo. No obstante, se habria observado una marcada heterogeneidad entre paises. En particular,
las economias de Estados Unidos y China exhibieron un mayor dinamismo respecto del segundo trimestre. En contraste, la economia de la zona del
euro continud mostrando debilidad en el trimestre. Para 2023 en su conjunto, los prondsticos de organismos internacionales siguen apuntando a un
menor ritmo de crecimiento de la actividad econémica mundial con respecto al afio anterior. Por su parte, se prevé que el crecimiento en 2024 sea
similar al de este afio. En el caso de Estados Unidos, las perspectivas de crecimiento se revisaron al alza para 2023 y 2024.

En cuanto a la inflacién global, a pesar de que la inflacién general disminuyd en la mayoria de las principales economias, esta permanecié por encima
de los objetivos de sus respectivos bancos centrales, e incluso, en algunos casos repuntd en sus lecturas recientes. Adicionalmente, si bien el
componente subyacente continué reduciéndose durante el trimestre, su disminucién ha sido menor que la correspondiente a la inflacién general.
Aunado a lo anterior, persisten riesgos para el proceso desinflacionario global. En economias como la estadounidense, ello obedece primordialmente
a la resiliencia de la actividad productiva y la fortaleza del mercado laboral, asi como a la posibilidad de que nuevamente se observen presiones
provenientes de los precios de los energéticos.

En el periodo que se reporta en el informe del Banco de México, la mayoria de los bancos centrales, tanto de economias avanzadas como de
emergentes, mantuvieron sin cambios sus tasas de politica monetaria. Algunas autoridades, sin embargo, siguieron con el apretamiento de su postura
monetaria. En general, la mayoria de los institutos centrales destacaron que los ajustes futuros de las tasas de politica dependeran de los datos. No
obstante, la resiliencia de la actividad econdmica y del mercado laboral, asi como la persistencia de la inflacién en niveles elevados en algunos paises
han contribuido a la expectativa de que estas permanezcan en niveles altos por mas tiempo del que se anticipaba previamente, especialmente en
Estados Unidos. Ello con la finalidad de mantener una postura suficientemente restrictiva para que la inflacién regrese a su nivel objetivo. Lo anterior,
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junto con mayores primas por plazo ante la mayor incertidumbre sobre la evolucién de la actividad e inflaciones globales y preocupaciones sobre la
situacion fiscal en Estados Unidos, incluyendo niveles elevados de deuda publica, se vio reflejado en aumentos significativos en las tasas de interés
soberanas de mediano y largo plazos a nivel global. Asimismo, las perspectivas de que las tasas de interés se mantendran altas por mas tiempo en
Estados Unidos, contribuyd a una apreciacion generalizada del ddlar estadounidense. No obstante, parte de estos movimientos en los mercados de
renta fija y cambiarios recientemente se ha revertido. En linea con el entorno de volatilidad en los mercados a nivel global, en México las tasas de
interés de valores gubernamentales también aumentaron y la moneda nacional, al igual que las divisas de la gran mayoria de las economias, se
deprecidé con respecto al délar estadounidense. Sin embargo, dichos ajustes también se revirtieron parcialmente.

Mundial: crecimiento del PIB Economias avanzadas: inflacién general anual
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En el tercer trimestre de 2023, la actividad econdmica en México siguié expandiéndose y mantuvo un crecimiento robusto. El comportamiento en el
trimestre fue reflejo del buen desempefio de las actividades terciarias, las cuales presentaron una aceleracion respecto del trimestre previo, asi como
del dinamismo de la actividad industrial, apoyado por el fuerte crecimiento de la construccién no residencial. Hacia delante, se espera que la economia
nacional continie mostrandose resiliente, impulsada por el gasto interno y la postura fiscal ahora prevista. Esto, en el contexto del balance fiscal
aprobado para 2024. Se espera que la posicién ciclica de la economia continde mostrando estrechez. En el periodo que abarca el informe del Banco
de México, el proceso desinflacionario continué avanzando en la economia mexicana. Entre el segundo y el tercer trimestre de 2023, la inflacidn
general anual pasé de 5.71 a 4.63%, mientras que en la primera quincena de noviembre se situé en 4.32%. La reduccion de la inflacion general se
debid, en mayor medida, a la disminucién de la inflacién subyacente anual. No obstante, esta ultima continué elevada. Entre los trimestres sefialados,
se redujo de 7.31 a 6.16%, registrando 5.31% en la primera quincena de noviembre. Su descenso reflejé, primordialmente, la trayectoria a la baja de
la inflacidn de las mercancias. En contraste, la inflacién anual de los servicios todavia no exhibe un cambio claro de tendencia. Al respecto, los costos
acumulados, en combinacién con la recuperacion de su demanda después del confinamiento, todavia siguen incidiendo sobre sus precios. Por su
parte, la inflacion no subyacente anual disminuyé de 1.00 a 0.10% entre el segundo y el tercer trimestre de 2023. Ello como resultado de menores
niveles de inflacién de los productos agropecuarios y de los energéticos. En la primera quincena de noviembre, si bien la inflacién no subyacente se
incrementd, continué presentando niveles atipicamente bajos al registrar 1.41%.

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié por unanimidad mantener la tasa de referencia sin cambio en 11.25%. Consideré que ello era
necesario ante la complejidad del entorno inflacionario. Al respecto, sefiald que el proceso desinflacionario siguié avanzando debido a la postura
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monetaria alcanzada y la mitigacién de los efectos de los choques inflacionarios. No obstante, juzgd que estos ultimos continuaban incidiendo sobre
la inflacion.

En cuanto al escenario macroeconémico previsto por el Banco de México, destaca: Crecimiento de la economia nacional: Para 2023, se espera que
el crecimiento del PIB se ubique entre 3.1 y 3.5%, con una estimacion central de 3.3%, mayor a la de 3.0% del Informe previo. Este ajuste responde,
principalmente, a que en el tercer trimestre del afio la actividad econdmica de México presentd un desempefio mejor al previamente anticipado, como
resultado de la resiliencia de la demanda externa y del dinamismo del gasto interno. Para 2024, se prevé un crecimiento de la economia de entre 2.3
y 3.7%, con una estimacion central de 3.0%, mayor a la de 2.1% del Informe anterior. La revisién para dicho afio se explica, en mayor medida, por la
postura fiscal ahora prevista. Ademads, responde, en parte, a la actualizacion de las perspectivas de crecimiento para Estados Unidos, que ahora
sugieren una desaceleracion menos pronunciada de la demanda externa que enfrenta México. La mayor base para el crecimiento derivada del mayor
nivel de actividad previsto para el cierre de 2023 también contribuye al ajuste de la prevision para 2024. Finalmente, para 2025 se considera un
prondstico de crecimiento de entre 0.7 y 2.3%, con una estimacion central de 1.5%.

Profundizando en el comportamiento esperado para la economia mexicana, dada la resiliencia que mantiene la actividad productiva, se anticipa que
en el cuarto trimestre de 2023 la economia mexicana mantenga un comportamiento positivo. Se estima que a nivel nacional los efectos del huracan
Otis, que toco tierra a finales de octubre, sean acotados, tanto sobre el crecimiento, como sobre la inflacién nacionales, ante la relativa baja
participacion de la zona impactada en los indicadores agregados. Sin embargo, los efectos para Acapulco y los municipios aledafios en el estado de
Guerrero seran profundos. Para 2024, a pesar de que se mantiene la previsiéon de una desaceleracion de la demanda externa, la expectativa es de un
crecimiento robusto para el aflo en su conjunto, apoyado en el gasto interno. En particular, en el paquete fiscal dado a conocer para ese afio se
establecié una meta para los requerimientos financieros del sector publico de 5.4% del PIB, porcentaje superior al de 3.2% previsto en los pre-criterios
de politica econdmica de 2024 publicados en abril pasado. Se espera un dinamismo de la actividad econémica sesgado hacia la primera mitad del
aflo, en congruencia con la evolucién que se ha observado en episodios de afios electorales previos.

Previsiones de crecimiento del PIB Previsiones de balanza comercial y cuenta corriente
Por ciento .
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Con la recuperacion de sectores productivos y el flujo de inversién nacional y extranjera, el estado de Querétaro prevé cerrar el 2023 con un
crecimiento econdmico del 4%.

Panorama Econdmico Pagina3de 5



Cuenta Publica Estatal PODER EJECUTIVO DEL ESTADO DE

2023 , y QUERETARO
ESTADO DE QUERETARO

El presidente del Colegio Queretano de Economistas, Arturo Mufioz Villalobos, dijo que, a unos dias de concluir el afio, y luego de sortear efectos de
la pandemia, el balance econdmico de 2023 resulta positivo, particularmente porque la planta productiva ha retomado sus niveles de operacién, hay
generacion de empleos y el estado sigue en el radar de inversionistas.

Destacé el proceso de recuperacion que muestran actividades estratégicas como es el caso del sector automotriz con ritmos de operaciones similares
a 2019, previo al Covid-19, sin embargo, el economista también advirtié que para el 2024 se tienen retos importantes por enfrentar derivado de la
limitante de recursos por parte de la federacién. Explicé que la disminucién de participaciones por parte del gobierno federal expone al quehacer
econdémico del estado, sobre todo en materia de sus finanzas; situacion que probablemente, dijo compromete algunos programas. Mufioz Villalobos,
recordd que 2024 estard marcado por el proceso electoral, pero hay la confianza y sobre todo el compromiso para generar las condiciones necesarias
para mantener la estabilidad politica. Para el economista, estos factores resultan claves para la continuidad de la planta productiva y la toma de
decisiones de los inversionistas.

El sector terciario estaria cerrando el afio con un crecimiento del 8% respecto al 2022, estimé el presidente de la Cdmara de Comercio de Querétaro,
Fabian Camacho Arredondo.

Este crecimiento es resultado de un afio positivo para los negocios relacionados con el comercio, con la prestacion de servicios y con el turismo.
Dicho aumento permitird que los establecimientos lleguen capitalizados a la cuesta de enero y con finanzas que les permitan cubrir tramites y
renovacion de licencias.

Al momento, varios giros ya estan creciendo por encima de los niveles prepandemia, aunque sefialé que hay otros que siguen con pendientes, los
cuales podrian tener una plena recuperaciéon en el primer trimestre del 2024. La industria restaurantera, hotelera, las papelerias, los centros
nocturnos y los eventos sociales, son algunos de los sectores que todavia no retoman la actividad que tenian antes de la pandemia.

Recordd que, para esta temporada de fiestas decembrinas, el sector comercio espera una derrama econémica de dos mil 100 millones de pesos, la
cual representara un crecimiento del 8% respecto al afio pasado, pero que seria 12% mayor al 2019.

Se espera que el turismo sea una de las actividades beneficiadas en esta época del afio, debido a que atraviesa la temporada vacacional y a que el
estado recibe a visitantes que llegan a reuniones familiares.

Para el periodo enero-noviembre se crearon 45 mil 700 nuevos empleos y se concretaron 52 proyectos que representan mas de 34 mil 772 millones
de pesos de inversién y la generacion de 15 mil 293 puestos de trabajo.

Querétaro destacé como uno de los tres estados con mejor desempefio de acuerdo a México, ;Cémo vamos?, toda vez que superd en 205.2 por
ciento la meta establecida en generacion de empleos formales; mantuvo un promedio de crecimiento del 3.9 por ciento; conté con un alto Indice de
Progreso Social, y el seméforo de pobreza laboral se situd en verde, es decir con menor nivel que el promedio nacional.
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Para el periodo de enero a junio, la entidad crecié un 12.8 por ciento sus exportaciones, lo cual representa un acumulado de nueve mil 115 millones
de délares. Se tuvo como principales destinos a Estados Unidos, Canadd, Reino Unido, China y Alemania y los principales productos exportados
fueron las partes y accesorios de vehiculos automotores.

Fuente:
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